BOND CALCULATOR: IL CONSULENTE VIRTUALE IN
MATERIA DI OBBLIGAZIONI IN TELEKURS iD

Nel 2008 Telekurs iD lancia uno strumento intelligente per tutti gli esperti e le persone interessate, che desiderano
giornalmente mantenere sotto controllo il mercato obbligazionario.

Il Bond Calculator di Telekurs iD offre tutta una serie di informazioni supplementari relative a qualsiasi obbligazione in
una visualizzazione ben strutturata. Con l’aiuto di simulazioni il Bond Calculator consente inoltre agli esperti di stabilire
come potrebbe reagire un’obbligazione a determinati e importanti fattori di mercato. Un paio di casi di ordine pratico
illustrano meglio lutilita di questo strumento.

1° caso: Gli interessi viaggiano sulle montagne russe 425EIDG17  E97  swx
Bond Liuidty & Spreads | Bond Simulator

Avete deciso di investire il vostro denaro acquistando un’obbligazione stabile che alculator
promette un tasso d’interesse annuo del 4 ¥4 % e un rimborso totale nel 2017. _— e P
Con un’obbligazione di stato avete pensato di mettervi al sicuro. Sulla Poval 11.01.08
performance dei titoli di stato perd incidono anche gli spietati fattori di mercato.

Bond Basic Data

Interest Rate 51 4.25 % Fixed
Sull’andamento dei prezzi delle obbligazioni influiscono in modo considerevole Payment Frequency 1 peryear
i tassi di riferimento, che rappresentano un importante indicatore non solo per Eagt BOnd oty AM FTEh
. i Lo . . . X . . Accrued Interest 2585417 %
i proprietari di case ma anche per il benessere dei mercati obbligazionari. Il e 10

rischio per 'investitore consiste nel fatto che il prezzo di un’obbligazione scende | FlatCode

. T . . . A 21307
quando i tassi di riferimento salgono. In questo contesto vigono le seguenti B R0, Bl
regole:

LGRSV E G Total Return Calculator | Total

Bond Price and Yield
se i tassi di riferimento salgono —> il prezzo delle obbligazioni scende. e ol Nada
Actual Date IO

se i tassi di riferimento scendono — il prezzo delle obbligazioni sale. RedemplionDal, © SRR

Redemption 100
Quali altri fattori vanno considerati per valutare il rischio dei tassi d'interesse? Cek. Fage [ 101 0sse7
Calc. Yield | 4.00
Last Yield (Lva 2.882302

— Se la data di rimborso di un'obbligazione € lontana — nel nostro esempio nel
2017 — il titolo reagisce in modo pil sensibile alle variazioni dei tassi di

riferimento. Se il tasso di riferimento sale al 4 %, il prezzo

. .. . . . dell’obbligazione scende dell’8,2 % sotto
- Le obbligazioni reagiscono maggiormente al mercato se sono caratterizzate da  pastyale valore di mercato. In queste condizioni

un basso tasso d’interesse conviene allora vendere ’obbligazione?
2° caso: Trionfo o delusione ABEDGAT 91 o  oF Gorvebontuomenmnts
ke T Bond Liquidty & Spresds | Bond Semuator |
Nell’esempio sopracitato, mettendo in vendita oggi l'obbligazio- | wal 1M1 TRA 142254 Bid 11092 14.01.08
. . . . . P-val 11088 TRA 11.01.08 Ask 11137 140108
ne dovrei probabilmente mettere in conto una piccola perdita
. P N . N . Bond Basic Data Bond Life Data
poiché il prezzo calcolato é ora inferiore al valore di mercato. Interest Rate (1425 % Fied  l§uBTomILIE 20 Years
. B . . . Payment Frequency 1 peryear Issug Rem, Life 9.39726 Years
Nel cosiddetto calcolo del rendimento vanno tuttavia considerati | 2Ga s aumg sarich  [ERCEEEROIME 036301 Years
altri fattori. Cio & possibile utilizzando il Bond Calculator: ettt intoreat 28534171% issiEes0 D3 030897
Correction Factor 10 Flrst Interest Paym, +105.06.98
Flat Code Next Payment Date 05.06.08
Day Count Conw. + 30360 Maturity Date +105.06.17

Yiekd and Price Calculstor LRl Tots! Price Cakcudotor |
Bond Total Return _——__
Invested From 010106 Price on Date From 12221 %
Invested To 140108 Accrued Int From 2431944 %
Investment Period (356 Bars Price on Date To
Payment Number 2 Accrued Interest To
Payment Amount 85 % Coupon Reinvested
Al momento attuale non é conveniente | HSeeRaE 260167 % porysar’ AIMBIENSIG
Risk-free Return 5974499 % Total Retum (Differ)

vendere il titolo. Come per gli investimenti
azionari, la pazienza é una delle virti
principali dell’investitore.




3° caso: Nessun acquirente all’orizzonte 428EIDG17  E97 S oF  Contiesscend Do E
Bond Calculator [CEtIIETE WEISTEEEY Bong Simulstor
. - RN . Issue Amount [31228'000'000 CHF Issue Price =199 % ™| Name |leum{ |Mlnt
Negli esempi di calcolo precedenti si & partiti dal Current Market Bidisk and Market BidiAsk Spreads || 425ED6 17 1050617 2585
. . . . Name Market Value Size Dateffime | [4.25EIDG 17 (1060617 2585
presupposto che é relativamente facile rivendere la Bid (Market Bid) SWX 110.92 1000000  15:06:53 | |4.25EIDG 17 (1050617 2585
. . . = .. Ask (Market Ask) 1'000'000 15:06:58 | [4.25EIDG17 [2105.06.17 2.585
propria obbligazione sul mercato. E proprio in Spread BidiAsk 11.01.08 1] 425610617 1050617
N . . . . ~ M Spread BidiAsk 01 ; 51 05.06. 4
questo caso perd che il mercato obbligazionario pud P‘::'::us"b':“;mmwm e ::;:E:Eﬁ}; e
H H H . H HH H H Name Marks ValStyle Date/Time
rivelarsi svantaggioso: non tutti gli investimenti e o LGN TRt TS
messi in vendita trovano infatti un acquirente EES: W: . Yol O A485520 281207
. . . . . Prev, Month Vol. On/Or 100'340'000 2812.07 4 I '
disposto immediatamente ad acquistarli. Questa = = -
. . X K K i . L S&P [z1AAA  MOODYS itch (=1 AAA | Name ZeroCYld v
situazione viene chiamata rischio di liquidita. La Interest Rate Swaps (IRS) and Bond Benchmark: EUR, DE || Zero Cp Yield CHF1Y 2772 84
. N Name Bid Ask MID/YieldMid Rating Date/fime | | Zero Cp Yield CHF2Y 2.65853
regola in tal caso é la seguente: IRS | |zerocpYisldcHFY 268408 | S
Benchmark || Zero Cp Yield CHF4Y 2.7575— 33
Last Yield Spreads MoneyiCapital Market: EUR || Zero Cp Yield CHF5Y 284174
o ~ q < o5 Issue Rem. Life (Y) 9.39726 14.01.08 IBOR3M || Zero Cp Yield CHFBY 292147 30
Quanto maggiore € la differenza ( spread ) tra Last Yield (Lval) 2882302 14:22:54 IBOR12ZM | |zerocpYieldoHFTY  3.00773
l d . ”, d d . Spread to IRS (MID) 14:22:54 IRS 5 Y ASK || Zero Cp Yield CHF8Y 3.08958 28 \A
| pI’eZZO | vaUIStO € qUe odiven Ita propostl, Spread to Benchmark 14:22:54 IRS10YASK || Zero Cp Yield CHFaY 3.16699 25
tanto maggiore € il rischio di liquidita. i 3'”9;“‘1' ’

In questo caso il rischio di liquidita non sussiste perché lo spread é relativamente
basso. Il volume delle negoziazioni indica inoltre che queste obbligazioni sono

alquanto richieste.

4 Portugal BCNSD ELI ELR Courtries & central governments (3] PTCON4OEQ00S PTCON4OEO00S
Issue Amount (31712154000 EUR IssuePrice 51100 %  |s|Name | Maturity  [Acint | Market | Cur |Lval daLval
Current Market Bid/Ask and Mai _J 4 Portugal ELI EUR 63 04.01.
Name
Bid (Market Bid) M36:25
Ask (Market Ask) F:25
Spread BidiAsk 11.071.08
Monthly Spread Bid/Ask
Previous Day, Average Daily and PTe
Name Market Value Val.Style Date/Time
Prev. DayVol. On ELI 04.01.08
Prev. M. Av. Vol. On El 7.12.07
Prev. Month Val. On E 27.12.07
| | i
s&p MOODY'S Fitch [ Name |zerocvid |
Interest Rate Swaps (IRS) and Bond Benchmark: EUR, PT || Zero Cp Yield EURTY 4521 4| E%ocvu
Name Bid Ask MID/YieldMid  Rating  Dateffime | | Zero Cp Yield EUR2Y 4231
IRS | | Zero CpYield EUR3Y 418197 | 48
Benchmark | | ZeroCp Yield EURAY  4.20156
Last Yield Spreads MoneyiCapital Market:EUR | | Zero CpYield EURSY 424031 — 48
Issue Rem. Life (1) 14.01.08 1BOR3M | | ZeroCpYield EURGY  4.28703
Last Yield (LVal) 6348996  04.01.08 [BOR12M | | Zero CpYield EUR7Y  4.33652 44
Spread to IRS (MID) 04.01.08 IRS5YASK | |ZeroCoYieldEURSY 433022 .
Spread to Benchmark 04.01.08 [RS 10 Y ASK | | ZeroCpYield EURSY  4.44599
| |ZeroCpYiel EURIOY 450031, | ! ‘ !
Zero CpYiel EUR11Y 455574 = 0 10 20 30
B | | L,J RLife

Contatti

Austria +43 153245710 Lussemburgo
Belgio +32 2 7900-500 Paesi Bassi
Francia +33155351155 Regno Unito
Germania +49 69 717 00-0 Singapore/
Giappone +813 38082271 Hong Kong
Irlanda +353 1477 3146 USA

Italia +39 02 76 45 631

+352 261 16-1
+3120 3012 888
+44 20 7550 5000
+65 6338 3808

+1 203 353 8100

Acquirenti e venditori non trovano
evidentemente un accordo, cio si evince dal
basso volume delle negoziazioni (“size”).
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Hardturmstrasse 201, casella postale
CH-8021 Zurigo

Tel. +41 44 279 5111
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