
Nel 2008 Telekurs iD lancia uno strumento intelligente per tutti gli esperti e le persone interessate, che desiderano

giornalmente mantenere sotto controllo il mercato obbligazionario. 

Il Bond Calculator di Telekurs iD offre tutta una serie di informazioni supplementari relative a qualsiasi obbligazione in

una visualizzazione ben strutturata. Con l’aiuto di simulazioni il Bond Calculator consente inoltre agli esperti di stabilire

come potrebbe reagire un’obbligazione a determinati e importanti fattori di mercato. Un paio di casi di ordine pratico

illustrano meglio l’utilità di questo strumento.

1° caso: Gli interessi viaggiano sulle montagne russe

Avete deciso di investire il vostro denaro acquistando un’obbligazione stabile che

promette un tasso d’interesse annuo del 4 ¼ % e un rimborso totale nel 2017. 

Con un’obbligazione di stato avete pensato di mettervi al sicuro. Sulla

performance dei titoli di stato però incidono anche gli spietati fattori di mercato. 

Sull’andamento dei prezzi delle obbligazioni influiscono in modo considerevole 

i tassi di riferimento, che rappresentano un importante indicatore non solo per 

i proprietari di case ma anche per il benessere dei mercati obbligazionari. Il

rischio per l’investitore consiste nel fatto che il prezzo di un’obbligazione scende

quando i tassi di riferimento salgono. In questo contesto vigono le seguenti

regole:

se i tassi di riferimento salgono –> il prezzo delle obbligazioni scende.

se i tassi di riferimento scendono –> il prezzo delle obbligazioni sale.

Quali altri fattori vanno considerati per valutare il rischio dei tassi d'interesse?

– Se la data di rimborso di un'obbligazione è lontana – nel nostro esempio nel

2017 – il titolo reagisce in modo più sensibile alle variazioni dei tassi di 

riferimento.  

– Le obbligazioni reagiscono maggiormente al mercato se sono caratterizzate da 

un basso tasso d’interesse. 

2° caso: Trionfo o delusione

Nell’esempio sopracitato, mettendo in vendita oggi l’obbligazio-

ne dovrei probabilmente mettere in conto una piccola perdita

poiché il prezzo calcolato è ora inferiore al valore di mercato. 

Nel cosiddetto calcolo del rendimento vanno tuttavia considerati

altri fattori. Ciò è possibile utilizzando il Bond Calculator: 

BOND CALCULATOR: IL CONSULENTE VIRTUALE IN
MATERIA DI OBBLIGAZIONI IN TELEKURS iD

Se il tasso di riferimento sale al 4 %, il prezzo
dell’obbligazione scende dell’8,2 % sotto
l’attuale valore di mercato. In queste condizioni
conviene allora vendere l’obbligazione?

Al momento attuale non è conveniente
vendere il titolo. Come per gli investimenti

azionari, la pazienza è una delle virtù
principali dell’investitore.
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3° caso: Nessun acquirente all’orizzonte

Negli esempi di calcolo precedenti si è partiti dal

presupposto che è relativamente facile rivendere la

propria obbligazione sul mercato. È proprio in

questo caso però che il mercato obbligazionario può

rivelarsi svantaggioso: non tutti gli investimenti

messi in vendita trovano infatti un acquirente

disposto immediatamente ad acquistarli. Questa

situazione viene chiamata rischio di liquidità. La

regola in tal caso è la seguente:

Quanto maggiore è la differenza (“spread”) tra 

il prezzo di acquisto e quello di vendita proposti,

tanto maggiore è il rischio di liquidità.

Contatti

In questo caso il rischio di liquidità non sussiste perché lo spread è relativamente
basso. Il volume delle negoziazioni indica inoltre che queste obbligazioni sono
alquanto richieste.

Acquirenti e venditori non trovano
evidentemente un accordo, ciò si evince dal
basso volume delle negoziazioni (“size”).
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